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Une croissance de + 10,3 % en 2010

Mais un PIB/hab. < 4 000 USD
Source : FMI - SE de Pékin




Parts des grandes zones dans le PIB mondial (en PPA) depuis 1500, en %
40 1 EChine
U Total Europe occidentale

35 - B Etats-Unis Estimations
O Japon Exane BNP Paribas

50 | Oinde \

25

20
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il I

1500 1600 1700 1820 1870 1913 1950 1973 2003 2050
Source : Angus Maddison (OCDE)




2005: la
Chine double
la France et le

2020 : la Chine
aussi riche que
le Japon

2050 : la Chine
rattrape les
Etats-Unis

Chine
——Japon

Etats-Unis

== Jnion européenne

2040 : la Chine
dépasse I'Union
européenne élargie
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PIB  Export Import FBCF Conso PIB  Export Import FBCF Conso
EIETES ménages

Source : WEO (FMI) — Calculs SE Shanghai
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Répartition des secteurs primaire, secondaire ette  rtiaire

100%

80%

60%
O Twr'h ary Ir|4:|u~‘rr',

10% B Secondary Industn
[ Primary Industry

20%

0%

Source : CEIC — Univ. Tsinghua
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Export expertise

Share of world exports, % of total

United States
" Germany W™
I :
=

B oy 1 U T 1 gl 1970

Sources: WT0: IMF: CEIC * TMF farecast

Source : SE Shanghai Source : EIU
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Graph 6: Destination des exportations (%) Los Schmnans Uniat sirsntemmne-Clone
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Impostations

Tt
—

Exportalions
2000 200 H05  H00E 2007

UE — Etats-Unis
— Japon ASEAN
—s— Afrique-AL-MO

20 Solde 1804
janv-03 janv-05 janv-07 1998 1909 2001 D3 2004 05 2006 2007

tihd F Source ; Emoetat

Source : Calculs SE Pékin Source : Le Monde - Eurostat
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Principaux clients et fournisseurs

Le « Triangle asiatique » (2008)
(soldes en Md USD)

Source : estimations SE Pékin
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Habillement Informatique Equipement Textile Fer et Acier Circuits
Source : OMC - SE Hong-Kong (2008) telecom Integres




 Linternationalisation des grands

groupes chinois répond a 3 objectifs :
 L’acces aux ressources énergétigues et
minieres
 'accélération de la mise a niveau des
grands groupes
 Le passage de 'assemblage a la maitris
de la chaine de valeur : technologies,
marques, distribution

Quelgues exemples d’acquisitions :

e et repose sur des moyens considérables
CNPC /Fettuikazh-cON00CC UNROBAL  Placement des excédents massifs

CHINALCO / Rio Tinto d’épargne (300 Md USD en 2009)
Nanjing Motors / Rover, * Fonds souverainShina Investment Corp

SAIC / SanggyondAdtics's, (CIC) (300 Md USD)
Geely//\Walivm  Capitalisation boursiere:

Haier / Wiatem * déc. 2007 : 4660MAAISBD2=rang

TCL / téléviseurs Thomson / mobiles Alcate derriere NewYdokk degaanidalyo.
Lenovo / hardware |BM, e OCt. 2010 2 700 Md USD,emel’ang

BlueStar/ /AR toatisa Slilocorsss. . .




investissement étranger en Chine

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

— =

Source : CEIC, SE Shanghai (Md USD)




Global shoppers 1

Stock of outward foreign direct investment
% of world total

me= |Inited === Britain = China* = Japan
States

50

40
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20

'lﬂ Source : UNCTAD
= The Economist
0

1914 30 40 50 60 70 80 90 200009

sources: LUNCTAD; "Multinational
Enterprises and the Global “Including Hong
Ecanomy”™ by J.H.Dunning Kang and Macau
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13,0%
UE
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Taiwan
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Etats-Unis 8,3 ‘
Japon

8 4% Offshore
8,7%

Hongkong

e FDI to Gross Capital Formation
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Delta du fleuve jaune, Pékin

a8 du Yangtze - Shanghai

Delta de la Riviere des Perles, Shenzhen
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Prévisions d’évolution

2010f 2020f 2030f
Population urbaine B Population rurale B Source: Nations Unies

China's Elusive Middle Class: 2006 vs. 2020
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200 2020

W Middle Class (Low - Mid): WSS 4,000-12,000 f yvear
HUpper Middle Class to Affluent: >US$12, 000 / year

Source: China Interconsulting



: PIB per capita PIB per capita

- Population (2008) (PPA) (2008
(millions)
Shanghai 18,15
Pékin 14,81
Tianjin 10,75
Zhejiang 49,90
Guangdong 93,04

I

Guizhou 37,04

Moyenne 3315 6129
natlonale
Total 1 314,48 _ ¥ Population de la province

—
©
o
!
I
N—r
0
©
2
T
o
o
Z
oM
)
o
P
=}
o}
0]




$$ ## #

S$
# 7 L% $% $ MMI9
5 # $
CC :
C 3 3

Part de I'épargne / PIB (ménages, sociétés, gouvement)

Source: Standard Chartered Source: BAD, OCDE (2005-2007)
76 ?9 (% PIB)




Revenu dispoiible par hapi

Revenu et consommation / 3,0
par habitant A\

/ NS

2,0

1,5

1,0

W Disposable income W Living Expenciture 0,5

0 0,0
1991 1994 1997 2000 2003 2006 2009

Source: China Statistical Yearbook — SE Hong Kong
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La modernisation du cadre juridique: droit de la faillite, droit des sociétés, droit de

la concurrence, droit du travail, droit de la propriété

#

baisse des droits de douane, libéralisation

vers une politique offensive de la Chine : contestation des mesures antidumping
UE et Etats-Unis, ouverture de panels devant TORD
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Population chinoise en millions

M <15 ans 15-64 ans >65 ans

167 194 232

280 313

2000 2005 2010 2015 2020 2025 2030 2035 2040 2045 2050
Source : PNUD
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Composition de la population chinoise en %

en age de prendre sa retraite

2000 2005 2010 2015 2020 2025 2030 2035 2040 2045 2050

Source : PNUD




Population urbaine

70

65

60

55

50

45

40

35

30
2000 2005 2010 2015 2020
Source : DRC
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Electronique/Télécom

Textiles

Equipements électriques

Vétements

Produits en cuir

Produits en métal

Equipements de transport

O privé, étranger
H privé, national
B collectif

B Etat

Produits chimiques

Machines

Plastique
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| | |
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0% 20% 40% 60% 80% 100%
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La libéralisation des prix de vente au détall

[Jfixés par le marché M guidés par I'Etat M fixés par |'Etat

1991 1995 1999
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Etaten 2005  Objectif 2010  Objectif 2020 Codt estimeé

Routes 1,5 M km 2,3 M Kkm 3,3 M km 50 Md USD
Autoroutes 41 000 km 53 000 km 100 000 km sur 5 ans

Voies ferrées 75 000 km 120 000 km 500 Md USD

Lignes passagers a grande vitesse 0 7 500 km 16 000 km sur S ans

Ports (maritimes & fluviaux) 4,2 Md t 7,5Md t

Aéroports commerciaux 142 174 244 15 el LD
sur 5 ans

2 000 Md USD

Capacité électrique 440 GW 950 GW 1600 GW
sur 25 ans
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1,1
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L'investissement dans la recherche

depehses de R&D

nb de chercheu s

2000 2005

Source : OCDE
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Poids des administrations locales Répartition de la dépense publique
(en % du budget public) par échelon administratif (en %)

Chine : Total

Inde : Autre

; Urbanisme
Australie

_ Investissement
Etats-Unis

Retraites
Argentine
Sécu. Sociale
Allemagne _
Ass. Sociale

Russie Santé B

Indonésie Education

25 50 75 25 510) 75 100
Recettes B Dépenses M Autorités locales

Source : Dabla-Norris (2005) Source : Article IV FMI (2006)
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Production industrielle (% PIB) Investissement immobilier
en % du PIB

mrésidentiel O bureaux
B commercial @ autre

1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008

Source : CEIC — SE Hong Kong Source : CEIC — SE Hong Kong
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(Md USD) (% du PIB)

USA  Chine Japon RFA  France Corée Chine Corée Japon USA France RFA
Source : CEIC — Calculs ME Pékin
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Contribution a la croissance du capital,
de 'emploi urbain
et de la productivité du travall

Source : UBS (2010) et al.
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Part des acteurs économiques dans la répartition du PIB

Sources : CEIC, SE Shanghai
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Dépenses publiques de santé

,, : Financement des dépenses de santé
et d’éducation en % du PIB

M éducation santé

Japon

Brésil

Corée

Russie

Thailande

Inde

Chine

Indonésie

Source : Ministere de la Santé (2009)
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Total des dépenses de santé

Source : Ministére de la Santé (2009)




Source : Standard Chartered ( 2009)
(dépenses publiques, en % du PIB)
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% de la population vivant avec moins Indice de développement Humain
de 1,25 USD par jour (ONU)

Source : Banque mondiale (2008) Source : PNUD (2007-2008)
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Croissance absolue du revenu des ménages (1997 — 200 9)

Source : CLSA (2009)
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Production d’acier
Consommation d’énergie primaire
(en % du total mondial)

Production de ciment

Source : Lawrence Berkeley National Laboratory (106 t.) Source : Energy Information Administration
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Efficacité energétique Emissions de CO2
(kg équiv. Pétrole / USD) (kg par USD de PIB)

Japon France

Brésil Japon

Etats-Unis Etats-Unis

Indonésie Monde (moy)

Corée Corée

Talwan Mexigque

Inde Inde

Russie Russie

Chine I | Chine | I I 2,0

0 1 1,5 2

Source : Bloomberg (2008) Source : BNPP (2010)
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Emissions de CO ,

Source : Energy Information Administration (10° t.)
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taux de
réussite
Réduire les inégalités régionales non
Emissions de SO, 0% -10% +27%
Emissions de CO, 20% -10% -2%
Développer les services 38% +2,6 pts de PIB +1 pt de PIB
Réduire I'emploi agricole 65% -6% -3,9%
Emissions de poussiéres et particules 70% -10% -7%
Taux de scolarisation au lycée 82% 60% 49%
Aéroports opérationnels 89% 150 133
Espaces verts 93% 8 m? par citadin 7,4 m? par citadin
Voies ferrées 100% 75 000 km 75 000 km
Taux d'utilisation d'Internet 107% 8 % 8,5 %
Développer I'électronique et les TIC 109% 7 pts de PIB 7,6 pts de PIB
Logement urbain 118% 22 m?2 par hab. 26 m?2 par hab.
PIB 125% 12 500 Md RMB 15 600 Md RMB
Voies rapides 125% 1,6 M. km 2 M. km
PIB par téte 127% 9 400 RMB 11 933 RMB
Ralentissement démographique 131% 9 %o 6,25 %o
Taux de scolarisation supérieure 138% 15% 20,6%

objectif réalisation

Source: HU Angang, WANG Yahua et YAN Yilong (2006), Université de Tsinghua
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PIB 2010 PIB 2030
(62 000 Md USD) (nominal) (310 000 Md USD) (nominal)
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