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Enquéte réalisée en mai aupreés
d’un panel d’entreprises implantées
dans les Landes.

Recueil d’opinions des chefs d’entreprises
sur les tendances des 6 derniers mois et
les perspectives des 6 prochains mois.
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LE PANEL

299 Entreprises:
37de 'Industrie,
38 du Batiment et Travaux Publics,
97 du Commerce et |1 27 des Services.

Représentant 10 926 salariés
et plus de 3,9 milliards d’€ de CA,
soit plus de 16 % de I'’économie landaise.
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L'ENVIRONNEMENT

de |’économie landaise
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Ormuz: .
« petit» détroit,
grandes secousses !

% des volumes mondiaux transportés par voie maritime
transitant par le détroit d’Hormuz en 2025

Pétrole brut [ Un tiers du commerce
mondial en pétrole (avec 12

Naphtha [T & 13 millions de barils par jour !)
20% en gaz naturel

crL [ liquéfié (GNL), 30% en gaz
o de pétrole liquéfié, 15% en
Kerosene | produits pétroliers raffinés
_ ou encore 30% en engrais
Fioul | azotés pour prendre la
cazole [N moyenne annuelle sur la
période 2023-2025,

cosence [ circulent via ce détroit.
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Source: BloombergNEF, Vortexa, Coface
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Des prix de matiéres 1%
e hawsse...

en un an

+ 3,9%

Depuis janv.' !
+0,2% 1

en €

Matiéres premiéres en € (hors énergie- indice 100 en 2020

P> Depuis 1 an en € : mat 1éres alimentaires -12,3%, mat. 1éres industrielles +26,8%,
mat. 1eres minérales +31,5% et mat.1leres agro-indus. -2,4 %
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Matiéres premiéres importées (ensemble, hors énergie)

Indice de prix en devises Indice de prix en euros

indice base 100 en 2010
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De brusques ei sévéres
awgmsniations

Evolution des prix de certains produits de base

Variation en % par rapport au 27 février 2026, en date du 21 mai 2026
[l Energie |l Produits de basa non énergétiques

Gaz Asie

80.8 %

Polypropylene 54.5%
Polyéthyléne ' 54.3%

(3az Europe
Methano! : . 426%

Pétrole W I 7 %

Soufre _ 356 %
Fétrole Brent _ 30 %
Urée | 25 %
Phosphate |24%
Alurminiumm |  18.6 %
Charbon [ EERER
Blé : 6.6%
Gaz Etats-Unis | RS
Nickel 6.2 %
Zinc | 5.7 %
Culvre H1.3%
Mais -1.9% |

&) OCDE

DES POLITIQUES MEILLEURES
POUR UNE WIE MEILLEURE



Regain d’inflation en
Europe
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En France I'inflation rebondiit H|||'"||||N'|||

En mai 2026, les prix a la consommation
augmentent de + 2,4 % sur un an

Ensemble + 2,4%
Alimentation + 1,2%

Pro’duifs frais + 4,1% 2 4%

Energie +16,8% ’

Produits manufacturés - 0,6%
Services + 2,1%

3,0%

,3%
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Indices des prix a la consommation


https://www.google.fr/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&ved=2ahUKEwiY27XfosXiAhVz7OAKHZu9AN4QjRx6BAgBEAU&url=https://fr.123rf.com/photo_28787559_couleur-code-%C3%A0-barres.html&psig=AOvVaw1iqMnFZCSyTN5eU4EA5RJu&ust=1559375010219033

Pour 'instant, les prix en
rayons plafonnent

L'INFLATION 2026 D'UN PANIER DE 150 TOP MARQUES ALIMENTAIRES %10 [l31g(e

by MielsenIc

Fris releds sur 7 000 difves,
Inflation vs 1 janwvier 2026 sur un panier de 150 références TOP MARQUES ALIMENTAIRES

Viandes surgelees 17,10%

Viandes Hachees 16,20%
Cons. maquereaux 15,90%
@ 9 © 9 © @ ChocolatLindt70%  14,00%
Gla. Vanille Carte dor 12,00%
Nutela 10,00%
Cafes torrefies 9,80%
Bolognaise Panzani 9,00%

31 Janvier 28 Février 31 Mars 30 Avril 26 Mai



Un euro a son niveav
le plus élevé depuis 2021

Stable depuis le début de I'année

1,174

1,1641,159 $
1,134 3 juin

. Euro en Dollar &

Cours de change de L'ewro contre dollar des Btats-Unis (USD) - source 2 moyenne mensuelle

BANQUE CENTRALE EUROPEENNE


http://argoul.com/2011/11/21/quelles-solutions-a-la-crise-de-la-zone-euro/riches-2011-dans-le-monde/
https://www.google.fr/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&ved=2ahUKEwizpZHgoMXiAhXMA2MBHY0jB6QQjRx6BAgBEAU&url=https://fr.investing.com/news/forex-news/eurusd-journee-cruciale-pour-leurodollar-bce-et-fed-au-programme-714309&psig=AOvVaw20sjaowUhvaZnL_NpSdE5Y&ust=1559374470608804
https://www.google.fr/url?sa=i&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=2ahUKEwjR0rPR0rTbAhXG1RQKHSY6C7wQjRx6BAgBEAU&url=https://fr.depositphotos.com/45745301/stock-photo-euro-currency-sign-and-europe.html&psig=AOvVaw16X703yMRpbJHhiDIY40v8&ust=1528017408909507

France: pas de croissance ‘ '
av 1" frimesire

Variation du PIB de la France par trimestre

Sources INSEE
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Une croissance similaire
celle de la zone euro

&

0,9%
0,8%
0,7%
0,6% 0,6%
0,3%
0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2%
0.0% 0.0% 0,1% 0,1% .
clabaid 11 1 1 1 I 1
-0,2%-0,2%
-0,4%
Taux de croissance du PIB trimestriel
Pourcentage de variation, basé sur des données corrigées des variations saisonniéres
Sources eurostatip
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Croissance pays Zone evro+0,1%
Croissance pays de I'OCDE +0,4%

Croissance du PIB 15" Trimestre 2026
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Perspectives incertaines ef
peu encourageanies

Evolution du PIB en % 2026 2027 2026

Etats-Unis = 2,0 1,8 FRANCE 0,8 11
POLOGNE K [—

Zone euro - 0,9 1,0 IRLANDE 25 1
Japon o 0,6 0,8 ESPAGNE 21 ==
Royaume Uni  E¥&2 0,9 1,1 SUEDE 19 =
& PORTUGAL 1,9 [N
Brésil 1,6 2,1 REP. TCHEQUE 19  Mhem
Chine - 4,4 4,3 GRECE 18 %
Inde I DANEMARK 18 mem
donée I 63 6,4 SUISSE 12 E3
In; IIJ:FIEF:.IE 4,7 5,0 BENEL‘UX {1
Fedération de 05 0.8 NORVEGE 10 o=
Russie - ALLEMAGNE 08 M=
Afrique du Sud  B)= 1,2 1,6 AUTRICHE 07 ==
Monde 2,8 3,1 ITALIE 05 I8

g D’ é En % Source: perspectives conomiques 3 jm”m 2026 Traitement l@j CCILANDES 4!


http://fr.wrs.yahoo.com/_ylt=A0WTf2xDWOlN0FEA0.dlAQx.;_ylu=X3oDMTBqY2pzbGhoBHBvcwMxMQRzZWMDc3IEdnRpZAM-/SIG=1i0km6hr8/EXP=1307166915/**http:/fr.images.search.yahoo.com/images/view?back=http://fr.images.search.yahoo.com/search/images?_adv_prop=image&va=drapeau+fran%C3%A7ais&fr=yfp-t-703&w=493&h=330&imgurl=www.tradalingua.com/Actifs/Image/drapeau_francais.png&rurl=http://www.tradalingua.com/&size=33k&name=drapeau+francais...&p=drapeau+fran%C3%A7ais&oid=c797d041a96d4bc8&fr2=&no=11&tt=33751&sigr=10rmkm6t5&sigi=11lec1be9&sigb=1353l4evc&type=png&.crumb=RJiTieRwsjo
http://fr.wrs.yahoo.com/_ylt=A0WTf2xhWOlNKEwAfONlAQx.;_ylu=X3oDMTBpc2VvdmQ2BHBvcwM3BHNlYwNzcgR2dGlkAw--/SIG=1gkjk4tk1/EXP=1307166945/**http:/fr.images.search.yahoo.com/images/view?back=http://fr.images.search.yahoo.com/search/images?p=drapeau+benelux&ei=utf-8&fr=yfp-t-703&w=325&h=217&imgurl=www.flagchart.net/f/p/orgint/benelux.gif&rurl=http://www.flagchart.net/internat.htm&size=4k&name=benelux+gif&p=drapeau+benelux&oid=a432c31f0867fdd6&fr2=&no=7&tt=15&sigr=115vg753s&sigi=11853ct1p&sigb=12nug2ve9&type=gif&.crumb=RJiTieRwsjo
http://fr.wrs.yahoo.com/_ylt=A0WTf2yFWOlNwFIAKsVlAQx.;_ylu=X3oDMTBpdnJhMHUzBHBvcwMxBHNlYwNzcgR2dGlkAw--/SIG=1i0npsglu/EXP=1307166981/**http:/fr.images.search.yahoo.com/images/view?back=http://fr.images.search.yahoo.com/search/images?p=drapeau+portugal&ei=utf-8&fr=yfp-t-703&w=600&h=400&imgurl=www.hotel-la-rochelle.com/tarifs/drapeau/PTPortugal.png&rurl=http://www.hotel-la-rochelle.com/tarifs/drapeau?N=D&size=35k&name=PTPortugal+png&p=drapeau+portugal&oid=e3caf621c6d88a7e&fr2=&no=1&tt=592&sigr=11jeor1tn&sigi=11nk8mq9t&sigb=12o17pgmq&type=png&.crumb=RJiTieRwsjo
http://fr.wrs.yahoo.com/_ylt=A0WTf2zEWOlN7DsAUFxlAQx.;_ylu=X3oDMTBpdDZuNzZrBHBvcwM5BHNlYwNzcgR2dGlkAw--/SIG=1jlrl2fo6/EXP=1307167044/**http:/fr.images.search.yahoo.com/images/view?back=http://fr.images.search.yahoo.com/search/images?p=drapeau+royaume+uni&ei=utf-8&fr=yfp-t-703&w=475&h=296&imgurl=www.univ-paris12.fr/images/photos/0008/img_1139388959126.jpg&rurl=http://www.univ-paris12.fr/24727481/0/fiche___pagelibre/&RH=PAR_BOUR&size=30k&name=drapeau+Royaume+...&p=drapeau+royaume+uni&oid=52024871eb0d6d20&fr2=&no=9&tt=407&sigr=124tu3r2s&sigi=11s825vkk&sigb=12riujt0u&type=JPG&.crumb=RJiTieRwsjo
http://fr.wikipedia.org/wiki/Fichier:Flag_of_Indonesia.svg
http://www.oecd.org/home/0,3675,fr_2649_201185_1_1_1_1_1,00.html
https://www.google.fr/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=imgres&cd=&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwinjYLH3avUAhULkRQKHWP6B5gQjRwIBw&url=https://fr.wikipedia.org/wiki/Drapeau_de_l'Irlande&psig=AFQjCNHCz-v3OHXcTx3bSVUtXnQuua8LuA&ust=1496924795261659
https://www.google.fr/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=imgres&cd=&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwiQxvOA4qvUAhUFPxQKHSH5D7kQjRwIBw&url=https://fr.wikipedia.org/wiki/Drapeau_de_la_Pologne&psig=AFQjCNGobvmTnlz5UjCDv8sqnDlFldfLpA&ust=1496925990691182
https://www.google.fr/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=imgres&cd=&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwizq7am4qvUAhXJtBQKHfOhA-4QjRwIBw&url=https://fr.wikipedia.org/wiki/R%C3%A9publique_tch%C3%A8que&psig=AFQjCNEVUK9bAJ42X6D0FA0Ni9cc6jNUqg&ust=1496926069365432

LES RESULTATS DE 'ECONOMIE
LANDAISE AUDEBUT DU PRINTEMPS V3§¥IN-/

o Un CHIFFRE D’AFFAIRES qui remonte + 2,03 o,
» Des EXPORTATIONS en léger progres + 1,27,
» Des RECRUTEMENTS plus nombreux -+4,00,

» Une DEMANDE D’EMPLOIS stable + 0,9,
» Des OFFRES D’EMPLOI en chute - 24,2,

=N
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L'ENQUETE

Tendances générales

»
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'ENQUETE DE MAI 2026 :
TENDANCES GENERALES

Un barometre autour de quatre indicateurs

Bo1 1 ACTIVITE

2¢ INVES'I‘lSSEMENT@/

4 LES FINANCES < 8

SIENPLOT

Enguéte 1¢" semestre 2026 l@ m‘f Fons H‘I‘
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I’ ACTIVITE

Poursuite d’un cycle négatif

» Durant ce premier semestre, moins de 24% des
entreprises ont vu leur CA progresser alors que
45% I'ont vu régresser (+4 pts / juin 25).

» Les carnets de commandes restent orientés a la
baisse pour 40% des entreprises .

» ¢



quéz‘e 7¢ semestre 2026

€ covoes W) £

volution d

es chiffres d’affaires

(en % des réponses)

4 2 z déc-24 xjuin-25 = déc-25 - juin-26

35 5%

En Baisse En Hausse



quéte 1¢ semestre 2026
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Carnets de commandes en hausse

(en % des réponses)

,
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Enquéz‘e 7¢ semestre 2026

€ cot Luwoes

arnets de commandes en haisse

(en % des réponses)

Déc. Juin Déc.
2024 2025 2025




@

I’ ACTIVITE

Une détérioration est envisagée

209% des entreprises prévoient une hausse
» de leurs carnets de commandes et
36,5% prévoient une baisse (contre 23% fin 2025).

Pour le CA, les entreprises qui anticipent une

P baisse restent plus nombreuses (33%) que celles
qui prévoient une hausse (25%).



ersgectives d’activité:
4 % des entreprises prévoient
une détérioration (+7pts/déc.25)
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Hausse Buoisse Stabilite NSP
Juin 2026



L'INVESTISSEMENT

Grande réeserve

39 5% déclarent avoir
investi durant ce

39/ premler semestre

' - & (Prés de 50% dans les Services et
30% dans le Batiment et les

Commerces).

> 4,6 invts. sur 10 ont

trait a la maintenance.

Juin Déc. Juin Déc. Juin
2024 2024 2025 2025 2026

W € coruaoes




N
INVESTISSEMENTS 1T

OIRECTION GERERALE DI

(TVA déductible sur immobilisations) FINANCES PUBLIQUES

Les 3 premiers mois de 2026 ont été marqués par une augmentation des investissements
(+13,3%) par rapport a la méme période de 2025.

Cette hausse est marquée dans les secteurs de I'Agriculture (+ 53% ), des Industries (+ 21 %),

des Services ( +4 %) et dans le Commerce (+ 5%).

D’autres secteurs voient en revanche leurs investissements baisser sensiblement, comme
I’hébergement-restauration (-14 %),

ou la construction (-13 %).

44,5 M€
+15,9% 36,8 M€

32 5 Me ¢ +13,3% =

Situation au 31/03/2026 : 38.4 Me
¥

Les investissements repartent

a la hausse par rapport a la 34,7 M€

méme période de 2025

(+13,3 %), avec 37 M€ de TVA

déductible sur

immobilisations.

Cette hausse est nettement

plus marquée dans les

Landes qu’au plan national

(+1,2 %) et qu’en Nouvelle

Aquitaine (+ 1,3 %).

+10,6%

2025

2022 2023



Z

‘v L'investissement des entreprises
serait encore affecté

sur les deux années prochaines.

(glissement annuel de series trimesirielles, en %)

2023 2024 2025 2026 2027 2028

Projection de décembre 2025 BN ANCE
— Projection de septembre 2025 Source

ELRCSTSTEME



@ Taux d’intérét (toutes maturités confondues) par
@ ke taille d’entreprises (en %)

5,5
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Grandes entreprises
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Des perspectives empreintes de prudence

p Prés de 609% des entreprises interrogées
ne comptent pas investir dans les mois
qUi viennent (70% pour celles du BTP et 65% pour celles du
Commerce).

> Parmi les 219% des entreprises qui prévoient
d’investir (46% dans lindustrie), 1 /3 va le faire dans
la maintenance, 30% dans I'innovation et 37%
compte procéder a des augmentations de capacité.

BT @ coiuoss W




Des

Plus des
ont le méme volume d’

des entreprises leur personnel
(3 pt de plus qu’en déc. dernier) surtout les contrats courts.

Le rythme de décélére:

des entreprises ont embauché (-7 pss / déc. 25),
plutot en Intérim ou en CDD.

@' CCI LANDES {i§



Deux-Sevres 29726

17749
-6,8%
S%

Charente-Maritime
37561
141%
11%

Gironde
106 343
-228%

32%

Landes

22338

-233%
7%

Pyrénées-Atiantiques
44893
L7 %
14%

Vienne
14,0%
7%
Creuse
3864
: -75%
Charente Haute-Vienne 1%
14021
14778
-14,8%
-8,8% 4%
4%
Corréze
1132
Dordogne 19,9%
21440 3%
+4.6%
6%
Lot-et-Garonne Evolution annuells
13986
- = o]
A77% Moins de -153
4% plus de -15,8%
plus de -14,0%
plus de 0,0%

source Acoss/MSA — données brutes

@ * Evolution des

offres enregistrees

-23,3%

[avr 25 b mars 26)

SUF UN-an

Le nombre

d’offres enregistrées

par département affiche
une baisse

dans onze des douze
départements néo-aquitains
(-15,8% en moyenne).

Le département de

la Dordogne reste le seul a
enregistrer une progression
annuelle du nombre d’offres.
Sur un an, les évolutions
s'échelonnent de

-23,3% dans les Landes
a+4,6% en Dordogne

..o. France
Travail



%q < Evolution des
recrutements hors
intérim et contrats

Deux-Sevres Vienne . : ;
de moins d'un maois

470 52452
- . +3,1%
[awr 25 & mars 26)
Creuse :
SUrunan
- 8643
Cmre;tse;;: iisglex Haute-Vienne 1.0% .
4.2% Charente 39227 e 'évolution annuelle du nombre
46% 37250 00,3% d . 7 \
4,0% c1% e recrutements est orientee a
0% e la hausse dans 7 dgs .1 2
25323 départements néo aquitains
+0.6% s e . N
Do s pour la période d'avril 2025 a
e +0.3% et mars 2026. (-0,1% en
263382 b moyenne)
S Les départements de la
o e . . Charente, de la Creuse, de la
38743 Gironde, du Lot Garonne et des
-06% \ .
i cax : _ Deux Sévres enregistrent une
66926 baisse du nombre de
B sl :\-".-:n
Sl o i recrutements sur un an.
42% Le-02%aa-0,1% L , | t Ny hel t
Pius de 0,1% & moins de 0,4% €S evolutions s echelonnen
. Plus de 0 4% de —4% en Charente a +4,2%
iy |
Eiaeritonasio | en Charente. Les Landes avec
+07% - partemen +3,1% se placent au 2° rang.

35%

@
@ . 9
source Acoss/MSA — données brutes ;’E‘. 'ﬁ';gﬂgﬁ
&



Deux-Sévres Vienne

4 600

-0,7%
8%

Charente-Maritime
5100
+0,7%
9%

Gironde
16 S00
-6,2%
29%

Landes
3700
7.8%

6%

Pyrénées-Atlantiques
6 200
-5.2%
1%

4 000
-2,6%
7%
Creuse
HauteVienne =0
Charente 3 500 +10,8%
3 200 +0,9% i
-3,5% 6%
6%
Corréze
2 500
Dordogne +2.7%
2 900 4%
-7,2%
5%
Lot-et-Garonne
3 700
7,2%
7% i
fOIUEIOT

-7.0% et moins

@ *  Evolution de

'intérim

- 7’8%
(4T2025)

Sur un an

Sur un an,

au 4 ¢ trimestre 2025
I’emploi intérimaire
diminue

(-2% en moyenne)
dans huit départements
de la région.

Les évolutions
s’échelonnent de

-7,8% dans les Landes a

+10,8% dans la Creuse

plus de -7,0% 3 -4,0%
plus de -4 0% 3 0,0%
plus de 0,0%

™ e Vo nn "

Dénarremen
olos iIntérimaire source Insee - DREETS Nouvelle-Aguitaine — dannées ovs {(ETT) - ; F;an:ﬁ
.'-‘.‘; . l".lr i.,. Wi
Yart du cepartement i au’a



Deux-§¢ Vienne
1:):1 3(30\,0!es oy
0% 0.9%
YA LR 7%
6%
Creuse
. 33 800
_ Haute-Vienne 0.3%
Charente-Maritime 132 100 e s
226 900 Charente 1%
126 500 0,7%
0,2% 6%
10% 0% i
6% Corréze
86 800
Dordogne +0,1%
132 100 4%
Gironde -0.3%
705 200 6%
-0,7%
3% Lot-et-Garonne
115400
-0,3% -0.7% et moins
5% e -
Landes plus de -0, 7% & -0,5%
148 300 plus de -0.5% 3 0.0%
0,0% Plus de 0,0%

7%

Pyrénées-Atlantiques
261700
0,5%

12% ;
source Insee — donnees cvs

.O‘

@;] > Evolution de

I'emploi salarié

+0,1%
(4T2025)

surun an

Dix départements

de la Nouvelle Aquitaine
enregistrent une baisse
annuelle

de I'emploi salarié au

4 *me trimestre 2025 parmi
les douze que compte la
région.

(baisse moyenne de

— 0,5% sur un an) .

Les évolutions annuelles
s’échelonnent de 1,6% en
Charente a +0,11% en
Corréze et

+ 0,07% dans les Landes

France
Travail




Les perspectives sont

des entreprises revoieni un effectif
pendant que moins de s’interrogent en
raison du manque de visibilité (industrie12%) .

envisagent de

Prés de des entreprises (Batiment25%)
vont leur effectif.

@' CCI LANDES {i§



Enguéte 1¢ semestre 2026

G

Effectifs: perspectives

(en % des réponses)

K déc-24 xjuin-25 & déc-25 X juin-26

18,2%

4,8%

11,0%  10,6%

Ne sait pas e
29 En baisse

En hausse
-



Z
@ sur les intentions d’embauche

En 2026, le nombre de projets de recrutement
recule (- 8% ) en Nouvelle-Aquitaine dans un
contexte économique incertain. Ce repli est
commun a I'ensemble des régions frangaises.

ont été

exprimés par les employeurs dans les Landes
des intentions d’embauche sont issues

du secteur des services aux particuliers,
des établissements de moins

Dans les .
de 10 salariés

La part importante de projets saisonniers reste

une caractéristique de la région par rapport au Les taux de difficulte de recrutement

niveau national. par secteur d'activite
et 43% en Région ;
9 ‘x’a Agriculture 54%
Avec 7 points de moins sur un an, la proportion “
de projets dont le recrutement est jugé difficile Industrie 45%
(50 % en m enne) diminue de nouveau.
Ce taux varie de 4 /o ans les Landes .i Construction 70%
a 62% en Corréze.
:Ei—E Commerce 29%
Certains métiers restent trés demandés: !;_-;_‘ Services aux entreprises 519%
Aides-soignants, Cuisiniers, Aides cuisiniers &,
Employés de I'hStellerie g._, Services aux particuliers 47%
Aides a domicile et auxiliaires de vie As
Agents d'entretien de locaux, %gwquf . g Erance

1 ifie I 1 I I FRANCAISE .
Ouvriers peu qualifiés des industries agro alimentaires... e % Travail



al LES CRITERES FINANCIERS

» Les prix d’achat s’apprécient encore pour
Y4 des entreprises,

» 1/4 des entreprises a déja relevé ses prix de
vente,

Les marges sont en baisse pour plus de
> de 479% des entreprises,

Avec 65% des entreprises interrogées jugent
» leur trésorerie tendue.

» A
Enquéte 1¢ semestre 2026 ‘(’ CCI LANDES 'ﬁt
DES HOMMES ET DES FEMMES POUR ENTREPRENDRE



Des prix d’achats revalorisés

(en % des réponses)

N
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Déc. 24 uin2a  Déc. 25 uin 26



m Enguéte 1¢ semestre 2026

Déc. 24

"4 des entreprises
revalorisent leurs tarifs

(en % des réponses)

| 19,7%
18,1% °

|
Juin 25 Déc. 25  Juin 26 Déc. 24 Juin 25 Déc. 25  Juin 26

En Hausse En Baisse



2
@ S L’évolution des prix de vente
s’est désormais normalisée

Evolution des prix de vente par grands secteurs (solde d’opinion CVS-CJO)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

— Industrie — Services — Batiment BANQQE‘DI(%}AN@

EUROSYSTEME



Des marges érodées
pour prés d’1 entreprise sur 2

(en% des réponses)

quéte 1¢ semestre 2026

@ coiaoes WB| £

déc.24  Juin25 Déc.25  Juin 26



Des trésoreries tendues
pour 2/3 des entreprises i

quéz‘e 7¢ semestre 2026

@i coiwoes W] £

Déc. 24 Juin 25 Déc. 25 Juin 26



Des délais de paiement
qui se rallongent s

33,70%
30,10%

23.20%
17,30% 19:70%

quéte 1¢ semestre 2026

*@i“’_"ﬁ“"m "y

juin-24  dec-24  juin-25 déc-25 juin-26
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Tendances sectorielles
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LENQUETE DE MAI 2026 :

TENDANCES SECTORIELLES

des principales activités qui structurent 'économie du département des Landes
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SERVICES AUX
ENTREPRISES

NETTOYAGE, CONSEIL, NUMERIQUE, TRANSPORT, INTERIM ...

Les tarifs des prestations évoluent peu,

e les nouveaux marchés se raréfient,
les retards de paiement deviennent plus fréquents et
les trésoreries se fragilisent.

e D.O attentistes mais accessibles avec quelcl|ues
perspectives pour les activités de Nettoyage et lInformatique.

Activité plus réduite dans le Conseil & Ingénierie, Pintérim et le
Transport, qui se situe en dega de I'an passé et se doublant
de problématiques de prix de presta.

Enquéte 1¢ semestre 2026 l@ CCl LANDES I}



e o / 4 a e NV %
ACTIVITES FINANCIERES s |
IMMOBILIERES

BANQUES, ASSURANCES & MUTUELLES, IMMOBILIER
L’ Immobilier s’adapte a la raréfaction des biens, les prix ne reculent

® pas vraiment (+2,7%) au contraire des mises en ventes de neuf
(- 9,9%) alors que les transactions progressent (+4,5%).

Les résultats restent convenablement orientés pour

® les Banques, Mutuelles & Assurances bien qu’elles évoluent dans des
environnements voldtils et incertains, fotement complexifiés
(normes et concurrence).

® Les défis restent nombreux: exposition (« private crédit » , risques et
normes prudentielles, devoir de vigilance, gestion patrimoniale, cybersécurité ...

b

Enguéte 2¢ semestre 2025 l@ CCILANDES it



@ LES CREDITS BANCAIRES AUX
ENTREPRISES DES LANDES

-4,4 % dans les Landes depuis un an
- 2,2% en Nouvelle Aquitaine
- 0,2 % en France

100,30

Hors crédits habitat
Base 100 en aout 2023

96,43
Landes 92,48 :
Nouvelle Aquitaine @
France @
PP PP PP PO PP DD DD PP PP
\'L \:1' 4:" v Afl' ""L ée ‘fb ({\0\ '\.)\o .\f" P X & (\04 800 @(\4 5{04‘ ’b{o
R MRS AR

SOUVCES  BAHCHEIE FRAMCE We b stat en milliavds de
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Hors crédits habitat

Base 100 en sept. 2024



BATIMENT
TRAVAUX - PUBLICS

® La situation demeure fragile et contrastée.

Si les mises en chantier de logements enregistrent un
- rebond notable en ce début d’année, l'activité reste
® globalement sous tension ou incertaine dans les
segments de |’entretien-rénovation, des matériaux de
construction ou des Travaux Publics.

% Les carnets de commandes restent @ un niveau moyen
méme si les perspectives s’améliorent un peu avec
des permis de construire plus nombreux tant dans le
logement que pour le non résidentiel.

IS
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en millions de

SOUVCES  BANQUE DE FRANCE

v DES CREDITS A LHABITAT
LA HAUSSE

100,064

»
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Landes
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Mlses en chantlers “;

-6,5%

| Permis de construire

+188%§

“LOGEMENTS

Mises en chantiers

1056 + 124 1%E

Permis de construire

N,
~ e
_________________________________________

"""""""""""

Source Base SITADEL 2026 & illustration Shutterstock 4 mois 2”25 / 4 mois 2“25



= °Mises en chantiers |

- 62,4%

 Permis de construire |

| -426%

Pid
_____________________________

\

'LOGEMENTS)

Mises en chantiers

1086-260%:

Permis de construire

N,
_____________________
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Source Base SITADEL 2026 & illustration Shutterstock 4 mois 2”25 / 4 mois 2[|23



VERS UNE HAUSSE DES
TAUY DE € &

AN

Zone Euro : Taux d’intérét (hors frais et
assurances) des crédits nouveaux a ’habitat aux

ménages (hors renégociations, en %) |2
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AERONAUTIQUE |

La filiere aéronautique régionale a refrouvé depuis 2 ans une forte
dynamique. Ces carnets de commandes abondants ont perturbé la
"« supply-chain » ; elle commence a refrouver le rythme méme si des
ralentissements existent encore (manque de main dceuvre et de certaines
piéces ou mat. I éres).

Le rythme des commandes sur les marchés intérieur et I'export
dépasse les capacités dans Faviation civile. L’orientation est
également trés favorable pour les activités liées a la Défense et a
la motorisation d’Hélicopteéres.

La situation s’est améliorée pour FEspace et Faviation daffaires.

 Recrutements, formation, investissements, nouveaux carburants
et décarbonation sont au cceur de la stratégie.

Enguéte 1¢ semestre 2026 l@ CClLANDES Hif!



BOIS, PAPIER,
EMBALLAGES

L’activité a du mal a retrouver la dynamique passée.

Les marchés liés aux Parquets-Lambris sont ralentis
dans la lignée du rythme de la Construction et du Bricolage.

La hausse du prix des grumes dégrade les marges dans le Sciage et
la fabrication de Pdlettes, les marchés se resserrant et les prix de vente
restant parfois trop bas.

Les marchés autour du Papier, des Emballages et Panneaux perdent en
dynamisme alors que des investissements sont a I'ceuvre.

(%)

(%)

(%)

(%)

L'aftractivité du pin, sa disponibilité, son prix, les carnets de
commandes et le nématode préoccupent sérieusement la filiére.

=

PN

Enguéte 2¢ semestre 2026 l @ CCl LANDES |t
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2 Le secteur est confronté a une baisse d’acdlivité et impacté par la
concurrence asiatique, des normes réglementaires et les
différentiels abyssaux des coUts énergétiques.

L'activité des filieres Cosmétiques , Santé , Hygiéne la moins impactée,
% voit toutefois sa demande perdre en vigueur qui contraste par
rapport aux belles dynamiques des années précédentes

Les marchés des autres segments, notamment ceux destinés a
. PAutomobile, au Caoutchouc ou aux Engrais décrochent et sont captés par
“ la concurrence notamment chinoise.

Enguéte 1¢ semestre 2026 l @ CCl LANDES |t
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L’ENQUETE DE MAI 2028 : APPROCHE "f(’TOF’Iﬁl LE
] EENIS _) i

U

OMMAT

Les activités liées a la Plume positionnées sur de la haute
valeur ajoutée, restent dans une dynamique convenable.

(\

Le Meuble & les Arts de la table subissent les aléas d’une
consommation erratique et de la concurrence a bas prix
qui pénalise les fabricants locaux.

Les ventes du Surf wear sont stabilisées, confortant ainsi la
stratégie de recentrage commercial et les changements de
business model.

Enquéte 1¢ semestre 2026 l@ CCl LANDES I}
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INDUSTRIES .
AGRO-ALIMENTAIRES

L'activité de la branche est résiliente mais soumise a

de trés fortes contraintes: marchés export plus complexes,
concurrence forte, émergence de centrales d’achats
internationales, consommation fragile...

La filire Canard retrouve une dynamique, les ventes de Poulet
label progressent avec des prix en baisse, celles des Produits
Poissons et des préparations Fruits Légumes vont mieux; les carnets
de commandes manquent au total de densité.

Les pressions sur les prix et les marges sont trop fortes et
certains investissements sont reportés.

Enguéte 1¢ semestre 2026 l@ CCl LANDES Hif!



@"> SOUVERAINETE ALIMENTAIRE

LE POULET FRANCAIS FACE A SES CONCURRENTS AI\F/OL.

> La part du poulet frangais dans les assiettes o Frorce) > La taille des élevages en Europe o1 rombe de vollles
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@ LA PALE CROJSSANCE DU
MARCHE INTERIEUR

Evolution PGC FLS tous circuits a la période

PGC FLS - Tous circuits GSA

CAM : +2.4% CAM : +0,8%
 CC:424% CC: +0.9%

3,6% 3,7%

3,3% = : 2,5%

2,3%
2,2%

Volume
CA

0,2%

,3%

"[] 3?‘{] o,
J -0,5%

P35 2025 Pa 2025 FT 2025 Pa 2023 PG 2025 P10 2025 P11 2025 P12 2025 F1 2026 P2 2026 P 2026 P4 2036

'mircunu.

Circana, LLC. | Proprietary and confidential 14



@< LA PLACE DES PRODUITS PME

CC P4 2026
Evol. nombre de référence hebdo par magasin
Concept HMSM, total PGC FLS +7.6%
+
. 40% ! +3,5%
+2,0%
+0,8% +1,0%
— ]
GRANDS GROUPES GROUPES INTERMEDIAIRE PME MDD CLASSHJUES MDD THEMATIQUES MDD ECO

@@EWcana.
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GRANDS GROUPES

GROUPES DE TAILLE MOYENNE
TPE PME ETI

MDD CLASSIQUES

MDD THEMATIQUES

MDD ECO

Si 'on découpe le marché entre marques nationales et MDD,

DES PRODUITS GAGNANTS

| EEE

2%

-0,0%

+2,2%

-l

Détail MN [ MDD total PGC FLS
- cumul courant -

*1,1?&- /
1

¥ 1%
+2.4%

#0,1%
-1.4%

#2.3%
+3,1%

m Valeur ® Volume

CCPA2026 -
iz ([Circana.
PART DE MARCHE VALEUR (%)
5.0% 2.4% _———

29,2%

25,0%
& ORJUPES DE TALLE
Sy Eril

® TFEFMEET
MODGLASSKINES
B N0 THEMATIOUES

19,3%

= = MO EECH)

les secondes ressortent de

nouveau grandes gagnantes. Mais il est intéressant de scinder les marques nationales par
taille d’intervenant. Ainsi, il apparait que 100% du recul volume de ces derniéres est porté
par les grands groupes et groupes de taille moyenne. Les TPE/PME/ETI développent quant
a elles leurs ventes de facon significative grdce, notamment, a une offre dynamique.



en vol.

Source : Insee en Mds €
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EN BERNE .

Consommation en biens des ménages en France en avril 2026:
-0,5% sur un mois et - 0,4% sur un an
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0 LA CONFIANCE &2
DES MENAGES *

Moyenne 100
1987/2024

Indicateur
synthétique
de confiance

des ménages

Moyenne -28,8 '25;7.26 8 TR
2021/2024 28,6 29,4 -27,0 k -30.7 -29,5  -30,0

31,7
-39,6

Opportunité de faire des achats

Source - Traitement |G oo vives
INSLE
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COMMERCE
DISTRIBUTION

Le modéle du commerce en magasin s’est déconstruit;
l'activité est imprévisible et erratique, dans beaucoup de
secteurs, les charges sont trop élevées...

Situation compliquée pour tous les formats et tous les
segments - excepté Falimentaire - les difficultés sont plus sévéres
encore dans les commerces de proximité ruraux.

Regain des ventes PGC de +2,3% en vol et +2,5% en vd,
le non dlimentaire est & - 2,9% en val. et 'auto & -1,6%.

Bon nombre de ventes sont réalisées sous promotion.
La logistique a fortement investi sur le territoire.

Enguéte 1¢ semestre 2026 l@ CCI LANDES W



@™ LES BOUTIQUES A LA PEINE

En avril, les ventes en magasin ont de nouveau reculé, confirmant une consommation
toujours sous tension. Malgré quelques secteurs mieux orientés, I'activité reste fragile, dans
un contexte marqué par un pouvoir d’achat contraint, un moral des ménages dégradé et
une hausse des prix du carburant qui restreint les déplacements.

Ventes magasins

Avril 2026 vs 2025 Janvier-avril 2026 vs 20257

1-37%) '-2,8%)

PR ﬂlc Ds Sources : Procos /7 IPEA / Food Service Vision
sae e o 1o rren e ELAN IRt : Périodes 02/01-31/04/2025 vs 01/01-30/04/2026
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Décomposition évolution non alimentaire —

cumul annuel mobile -

GAINS CA (K€) ET EVOL(%) - CAM P4 2026

45819
-53 680 43 73k 60129 -58 014
344 144
513004
NN UNIVERS  TEXTILEMAROQ. iﬂfﬂﬁiﬁ CULTURE SPORTSLOISIRS-  AUTRES ARTICLES
ALIMENTAIRE MAISON JEUX

COMCEPT HM + COMCEPT EM + E-:Commerce GEA

LE NON ALIMENTAIRE

FOIDS CA = CAM P4 2026




DE L’EPICERIE FINE AU SPORT, LES PROCEDURES JUDICIAIRES TOUCHENT DE NOMBREUX SECTEURS

Liste des enseignes ayant fait I'objet de procedures de sauvegarde, de redressement ou de liquidation en 2025

Type de : Nbre Type de

Enseigne / Groupe

Nbre
d'enseignes
4

Papeterie Redressement
I C . maison 1 Redressement
Chaussures 1 Redressement
Equip. maison 1 Redressement
Habilement 1 | Sauvegarde
Habillement 1 Liguidation
Equip. maison 1 Liquidation
_Eijuuterie 1 Redressement
Bricolage 1 Liquidation
Bijouterie 1 Liquidation
Equip. maison 1 Redressement
Comptoir des Cotonniers  [(EEDIEAENL 1 Redressement
Drive pigton 1 Liguidation
Doc'Biker entretien motos 1 Liquidation

et scooters

Réparation/
Elite Pare-Brise entretien 1 Liquidation

pare-brise
Sport 1 |Redressement
T H:vilement 1 Liquidation
Equip. maison 1 Redressement
Equip. maison 1 Redressement
Groupe Tomorrow Travel
(Univairmer, Tomorrow Services 2 Liquidation
Travel)
SRl Habiloment 4 |Liquidation
Habillement 1 |Liquidation

Habilement 1 | Redressement
Kaki Crazy Habillement 1 Redressement
Habillement 1 |Liuidation
Keria (Keria, Laurie Lumiére [ : S
et Monteleone) Equip. maison G Liquidation
Kitchen Academy i ;
(Alice Délice) Equip. maison 1 Redressement
La Barbe de Papa Barber Shop 1 Liquidation
La Cure gourmande Epicerie fine 1 Liquidation
e Pétisserie
Les Fous de Terroirs S
(Clair de Lorraine) Epicerie fine 1 Redressement
Literie Valentin _Eguip, maison | 1 Liquidation
) ; Patisserie
Maison Bouillet chocolaterie 1 Sauvegarde
[T Coussuves 1 |Sauvegarde
EIE :bilement 1 Redressement
Nows  [a 1| Liquidation
Princesse Tam Tam Habillement 1 Redressement
Royer (Kickers) Chaussures 1 Redressement
Self Tissus Textile, déco 1 Liquidation
Spartoo (Toostores R1) Chaussures 1 Liquidation
Tennispro Distribution
(Tennispro, Lardesports) [okiaak 2| Sauvegarde
Toto Textile, deco 1 Liquidation
T coiement 1 Redressement

Source: Newmark




Indice base 100 au T1 de I'année 2015
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UN MODELE DIFFICILEMENT
TENABLE

Evolution des indices de CA du commerce de détail, des prix a la consommation,
des loyers commerciaux et des prix de I'énergie
- base 100 au T1 2015 -

o~$"§"~:’~f’4°,s'°:§"$~}‘4"%‘@@99’94‘:@@:\9§:&°’9¢ﬁ>@0ﬂ?o‘9’&¢“9‘9@&‘:&"\?"\9‘»"3’6‘9«@‘&9
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e |ndice des prix a la consommation (Insee) esms |ndice de CA du commerce de détail (BdF)
e |ndice des loyers commerciaux (Insee) = |ndice des prix de I'énergie (BdF)

Pechonie

Source : compilation a partir des données de I'Insee et de la Banque de France. Base 100 au premier trimestre 2015 b e T piiem i e s oyt


https://i0.wp.com/lechommerces.fr/wp-content/uploads/2026/04/evolution-CA-commerce.jpg?ssl=1
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,.ﬁg Les 100 enseignes ou les Frangais
ont le plus dépensé en 2025 { JOoKO
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Saison thermale hétérogéne selon les stations et les
établissements. En moyenne, trés inférieure a la
précédente avec une fréquentation siles réservations se confirent
qui devrait avoisiner 80% de ce qu’elle était en 2019.

L’équilibre des activités de santé et du paramédical
(cliniques, optique, pharmacies,) se dégrade: la consommation
diminue, les charges augmentent, le personnel manque
et les marges s’amenvuisent dangereusement.

‘ LES LANDES
y ' LA | \‘L

Leaotell
= 7 = THERMALE
\\te i’bﬁ"// Enguéte 1¢ semestre 2026 l @ CCl LANDES H ) PAR NATURE




@% FERMETURES D’OFFICINES
DE 2023 A 2025

Fermetures par trimestre Total annuel

100 e 300 .-

; 21 1= fio] [1o] 6 {83
Trim. TAm. Trm. Trm. TAm. Tm. Trim. Tim. Trim. Trim, Trim. Trim.
IR =S R N T R 0
oW s

200

100

Fusion . Pas derepreneur

Source : Pharmastat-iqvia a partir des données du Cnop.


https://vimeo.com/1121542836?fl=pl&fe=cm
https://www.xerfi.com/presentationetude/les-groupements-de-pharmacie_dis81
https://www.xerfi.com/presentationetude/les-groupements-de-pharmacie_dis81
https://www.xerfi.com/presentationetude/les-groupements-de-pharmacie_dis81
https://vimeo.com/1121542836?fl=pl&fe=cm
https://vimeo.com/1121542836?fl=pl&fe=cm
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HOTELLES
 CAMPINGS
RESTAURATION

La fréquentation a Pdques et pour les vacances de printemps a été
moins dynamicque qu'en 2025 pour beaucoup de professionnels
surtout dans les restaurants et les chambres d’hotes; ce fUt mieux a
Pentecote avec une excellente météo.

La difficulté a recruter pour assurer une bonne qualité de
prestations semble persister.

Perspectives pour la haute saison a ce jour, inférieures a 2025;
le contexte budgétaire des ménages affectera la durée des séjours
et la nature des dépenses durant la saison.

/S .
Enguéte 1¢ semestre 2026 l@ CCILANDES'"‘



“opiniomway pour SEfinscope

Les contraintes financieres sont fortes,

mais les projets de vacances restent une priorite

Pour 73% des Francais, partir en vacances
demande un effort financier

64%

des Frangais ont l'intention de partir cet été
(+9 pts vs 2025)

=l

Plus de la moitié restera en France 51%

38%
| — 36%

2024 2025 2026

=== \Jacances 100 % en France
+15 points entre 2025 et 2026

' Une partie a I'étranger
en recul depuis février 2026

64%

62%
60%
58%
l 55%

2022 2023 2024 2025 2026
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Les estivants privilégient les courts séjours

e
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Les contraintes financieres sont fortes,

et les Francais ajustent leurs dépenses

Les contraintes financiéres pesent toujours sur les
projets de vacances d’été :

mmmm 1686¢

Le budget moyen

Le budget vacances d’été progresse des vacances

d'été de son foyer
Les Frangais dont les revenus mensuels du foyer sont supérieurs ou

egaux a 3500€ : 24N1€

Les Frangais en couple : 2002¢C

Les Frangais Gges de 35 ans et plus : 1891C

Les Frangais agés de moins de 35 ans 1 184¢€

Les Francais vivant seuls : 1177€

Les Francais dont les revenus mensuels du foyer sont inféeneurs a 2000€ : 1041€

4,5sur10

prevoient toujours

partiront une semaine un budget pour les
contre 22% qui partiront au moins 3 semaines dé
epenses sur _DIGCG'



“opinionmway pouwr SEfinscope

Les contraintes extérieures incitent au calme et a la nature

Privilégier
5 8 0/ des vacances
0 au vert, dans
une zone rurale

» Une forte envie de voyager en France...

1 Francais sur 2

n’est pas prét a partir en vacances
coute que coute, sans se soucier
de l’environnement

04

Pour cela, 3 Francais sur 10
pourraient augmenter leur budget
vacances pour voyager de maniere
plus écologique
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C LENQUETE

L Synthese

‘(‘) u ) @CCI LANDES m* Enquéte 1¢ semestre 2025
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Svynthese

Incertitude et complexité s’intensifient encore avec la
situation dans le golfe persique. Elles renforcent I'anxiété
et I'attentisme.

Situation contrastée au sein des branches d’activité selon
les marchés sur lequel on évolue, selon le lieu
d’implantation et la taille; au détriment de l'intérieur des
terres, des plus petites entreprises et de celles qui

évoluent sur des marchés qui ne sont ni de niche ni a
haute valeur ajoutée.

Nous sommes a un point bas. Les carnets de commandes
ne parviennent pas a se reconstituer; dans I’ensemble, la
demande, tant sur le marché domestique qu’a I'export,
recule.

Les perspectives limitent la capacité a investir.
Pas de stabilité, pas de visibilité ! gt b
Pas de confiance, pas de croissance ! I @ coianoes 1)
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.~ DES HOMMES ET DES FEMMES POUR ENTREPRENDRE



Christian

RIBEYROLLE

Vice-Président Biomaterials et Préesident de RYAM France




Prochain p’tit dej’ de

I Entrée libre
sur inscription

Vendredi 4 decembre o em

Mont de Marsan
»
8h30 — 10h30 [ @ CCI LANDES |
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